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1.- Introduccién

A dos afnos vista del tercer milenio, la Unidén Europea se encuentra ante uno de los
mayores retos que se le ha planteado alo largo de su historia econdmica: la definicion y
el uso de una moneda Unica. Este proceso ha sido posible a haber primado la economia
sobre la politica, en una Europa ciclicamente devastada por las contiendas bélicas.

Hay que remontarse a periodo de entreguerras para observar los primeros
intentos europeos de unificacion en un continente caracterizado desde una vision
econdémica por € proteccionismo comercial, lo que debilitdé e comercio europeo a
escala internacional. Estos esfuerzos desde la politica se sintetizaron en e proyecto
Paneuropa, concebido por e conde Coudenhoven-Karlegui, con e apoyo de
personalidades nacionales de la cultura y la politica que se reunian periodicamente en
las denominadas Asambleas Nacionales. Aunque fracasaron en su intento de unificar a
un continente cada vez més fragmentado, € proyecto Paneuropea constituye en nuestro
siglo €l primer albadonazo en el proceso de construccion de una Europa unida.

Tras la Segunda Guerra Mundia este enfoque politico siguié adelante en €l
proceso unificador europeo con la puesta en marcha del Consegjo de Europa en 1949. Sin
embargo, |os pobres resultados obtenidos invitaban ala busqueda de una nueva via para
unir a Europa. La respuesta llegd desde la economia, primero con la formacion de

uniones aduaneras entre paises europeos (proyectos FRANCITAL entre Francia e Italia
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y FINEBEL entre Francia, Italia, Holanda, Bélgica 'y Luxemburgo), y mas tarde con la
formacion del Benelux, verdadero laboratorio de pruebas de la actual Unidon Europea.
Lafirma del Tratado fundaciona de las Comunidades Europeas o Tratado de Roma €l
25 de marzo de 1957 iba a abrir nuevas perspectivas para un Vigjo Continente que
resurgia de sus cenizas después de la contienda bélica.

A lo largo de todo este proceso de construccion siempre ha existido la dicotomia
Estados Unidos-Europa, controversia que se hizo especialmente patente en la
negociacion y firma de |os acuerdos de Bretton Woods en 1949, lugar de nacimiento de
un nuevo orden econOdmico internaciona caracterizado por la existencia del Fondo
Monetario Internacional (FMI), e Banco Mundial y e Acuerdo General sobre
Aranceles y Comercio (GATT) (ahora Organizacion Mundial de Comercio (OMC)
desde lafirma de la Ronda Uruguay en Marrakech (Marruecos) en 1994). Lallegada del
euro como moneda Unica europea va a significar, entre otras consecuencias, que se vaa
cuestionar por parte europea la supremacia del dolar norteamericano en los circuitos
monetarios y financieros mundiales en un mundo cada vez mas globalizado. Se avecina
asi una fuerte lucha comercia y financiera a ambas orillas del Atlantico, proceso que ya
ha comenzado con la toma de posiciones tanto por parte del Tratado de Libre Comercio
(TLC) o NAFTA entre los Estados Unidos, México y Canada, como por la Union
Europea, en la actualidad con 15 miembros y que llegara hasta los 24 en las primeras
décadas del siglo XXI tras la adhesion de los Paises de Europa Central y Oriental
(PECOs) y los paises mediterrdneos ala Union.

Estaluchaentreel NAFTA ylaUE vaaser e ge central sobre €l quevaadgirar
el comercio mundial del proximo siglo. Hecho alin més patente vistas las consecuencias
de la crisis asi&tica que sigue alin sin terminar definitivamente. Disputas no sblo

comerciaes, que se incrementardn en los circuitos internacionaes dado € mayor grado
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de internacionalizacion y liberalizacion de las economias, sino también, y lo que es

novedoso en el andlisis, en los flujos financieros mundiales con lallegada del euro.

2.- El euro como moneda Unica europea

El euro nace como resultado de la interaccion entre los intereses politicos de los socios
comunitarios y las fuerzas econdmicas de un mercado que cada vez més consciente de
las posibilidades de liderazgo comercia de Europa en € mundo. Su gestacion como
moneda Unica de la UE ha durado casi tres décadas y ha seguido un proceso de
aproximaciones sucesivas. Asi, la construccion del llamado Sistema Monetario Europeo
(SME) tuvo su antecedente més directo en la denominada “ serpiente monetaria en el
tunel”; mientras que €l euro tuvo lo propio en la unidad de cuenta europea (ECU) que se
encuentra en vigencia hasta el 1 de enero de 1999, fecha de nacimiento de la actua
moneda Gnica’.

El nacimiento del euro ha sido posible gracias a buen funcionamiento del
tandem franco-aleman que acta como la locomotora de una Europa cada vez méas
unida. Es més, tanto en la concepcidén como en la evolucion operativa del euro se siguen
las directrices marcadas por la Bundesbank y e marco ademan cuyo grado de
credibilidad y estabilidad esta fuera de toda duda. Es la supremacia econdmicay politica
de Alemania la que impera, hecho que continuard en un futuro préximo y que se
fortalecera a largo plazo por la entrada de los PECOs en la actual UE-15, a encontrarse

situadas estas naciones en la zona de influencia germana.

! Estos aspectos se encuentran sintetizados de forma clara en Gonzélez y Mascarefias (1993).
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2.1.- Integracion econOmicay monetaria en Europa

Dentro de la literatura econdmica se distinguen en todo proceso de integracion
econémica hasta cinco fases segiin e grado acanzado de unificacion®. Asf, la primera
fase se caracteriza por ser un Area de Libre Comercio en donde solo se eliminan los
aranceles entre |os Estados miembros®. Esto |leva a que los agentes econémicos realicen
sus operaciones de comercio exterior através de | as fronteras que presentan unos costes
menores, problema que se soluciona con la imposicion de un arancel exterior comin
entre todos los socios. Entramos asi en una segunda fase de integracion, la Union
Aduanera, en donde existe una plena libertad de movimiento de bienes y un arancel
exterior comun.

Como a lo que se aspira es lograr niveles superiores de integracién, en una
tercera fase se deja libertad de circulacion a los factores productivos, capital y trabgjo.
Entramos asi en e Mercado Comun, en € que Europa estuvo hasta comienzos de esta
década. En una cuarta fase se permite la libre circulacion de capitales y la puesta en
circulacion de una moneda Unica. Comienza asi la Union Econdmica y Monetaria
(UEM) en donde estamos ahora. La UEM perfecciona las fases de integracion desde una
perspectiva econdmica. De aqui se dara un salto alo més dificil: la Union Politica, que
es €l objetivo ultimo del proceso europeo de unificacion. En consecuencia, € camino
correcto es de la economia a la politica y no de forma contraria, a haberse llegado

siempre a un fracaso siempre gue se seguia esta segunda via.

2 Estas ideas se deben a economista Bela Balassa (1961) en una obra considerada clésica pero que goza
de una gran actualidad dado el proceso de integracion en fortalezas econdmicas en un ambiente de
creciente globalizacion.

% Un arancel es unimpuesto sobre las mercancias importadas y son de dos tipos: ad valorem, cuando el
célculo del arancel se realizaen funcion del valor de la mercanciaimportada, y especifico, en donde se
aplica una cantidad fija segin el producto que se importa. V éase Chacholiades (1982; 187-225) para una

explicacion técnica sobre los arancel es desde una perspectiva de teoria econémica.
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El euro como moneda Unica europea tiene una importancia crucial en este
proceso de integracion econdmica y monetaria en la actual UE-15. Aungue sblo cuatro
paises miembros de la UE hayan quedado fuera de la Ill Fase de la UEM (el Reino
Unido, Dinamarca y Suecia haciendo uso de la clausula opting-out, y Grecia a
incumplir todas las condiciones de convergencia aprobadas en la ciudad holandesa de
Maastricht), lo previsible es que los tres primeros paises adopten €l euro a medida que
la moneda Unica tenga éxito en los circuitos monetarios y financieros internacional es.
Hasta que llegue ese momento, las monedas de estos paises “out” seguiran fluctuando
en un SME2 en donde “los paises intervinientes se comprometen a mantener una
paridad entre ellos fijada por € Ecofin y con un limite de desviacion méximo del 15%"
(Arce, 1998: 11). En lo que respecta a caso griego, Atenas tendra que hacer gustes
econdémicos mas efectivos si no desea perder € tren para poder vigiar en un vagon
europeo, aungue sea € Ultimo, si desea llegar a medio plazo hacia mayores niveles de
prosperidad. En este sentido, en mi opinion, seria incluso deseable, a pesar de la
previsible inestabilidad social que conllevan, la puesta en marcha de politicas de choque
en detrimento de las politicas gradualistas. Si Grecia se queda fuera del euro a largo
plazo, perderd una oportunidad historica para fortalecerse en la periferia mediterranea.
Y las grandes oportunidades, aungque puedan repetirse en un futuro, no suelen hacerlo.

A lahorade buscar € porqué de las reticencias britanica, danesay sueca hay que
tener en cuenta las razones culturales e histéricas que han influido en estos socios
comunitarios. Asi, han sido tradicionales los recel os briténicos a la hora de mirar hacia
el continente europeo, a haber siempre preferido apoyarse en la fortaleza econdmica y
militar de los Estados Unidos. A €llo obligan las semejanzas culturales y linglisticas, y

una historia comun durante siglos.
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El caso de Dinamarca es e paradigma de un pequefio pais que lucha por
defender su idiosincrasia propia. Todavia queda en la conciencia colectiva la invasion
de su territorio por parte de Alemania durante la Segunda Guerra Mundia y la
influencia cultural del vecino teutdén es muy grande. Esto hace que, a menos por €
momento, Dinamarca sea un mercado-cautivo de su propia moneda, aunque no es
previsible que dicha situacion se pueda perpetuar en €l tiempo.

Suecia, por su parte, representa la mezcla entre el Reino Unido y Dinamarca a
predominar la cautela britanica con la defensa danesa de sus valores culturales. Sin
embargo, y a igua que en los casos anteriores, no parece que pueda seguir esta
situacion a largo plazo porque € precio a pagar por la independencia es muy alto.
Estamos en un mundo globalizado desde una visién econdmica, hecho que influye de

manera notable en las economias no autéarquicas de estos paises.

2.1.1.- Dos ventajas: ciclo Kondratieff y globalizacion economica
El nacimiento del euro coincide con € inicio de la fase expansiva del IV Ciclo
Kondratieff. Este hecho, a menos a priori, va a contribuir hacia €l éxito de una moneda
que es € reflgo en Ultima instancia de la salud econémica de més de la mitad del Vigjo
Continente. El ciclo Kondratieff, nombrado asi en honor a este insigne economista
ruso”, indica tendencias mundiales y esté previsto que a comienzos del préximo siglo se
inicie una fase alcista a escala mundial, de forma similar (e incluso de forma mas
intensa dado e actual proceso de globalizacién econdmica) a crecimiento comenzado

tras la Segunda Guerra Mundial.

4 A titulo de curiosidad, Kondratieff murié en un campo de concentracion soviético a contradecir las
tesis marxistas sobre €l fin del capitalismo como consecuencia de la lucha de clases entre un gjército de
reserva formado por paradosy la clase capitalista. Segun Kondratieff tras los periodos de crisis capitalista

seinician fases expansivas, o que imposibilita su desaparicion. Estaideale costo lavida.



El euro y la globalizacién: hacia un nuevo paradigma econémico 7

Como segundo factor destaca €l proceso de globalizacion en e que estamos
inmersos. Aunque a principios de la década actual se pensaba gque el centro geografico
del comercio mundial se iba a desplazar del Atlantico a Pacifico, la reciente crisis
asidtica muestra que, al menos hasta bien iniciado €l préximo milenio, continuara la
supremacia del gje atlantico en el comercio mundial. El problema es que en la reciente
crisis asiatica han confluido cinco factores que hacen todavia mas vulnerable a area
desde una perspectiva economica (Ruiz, 1998): la crisis japonesa, la existencia de una
burbuja de liquidez, el grado importante de debilidad del sistema financiero asiatico, €l
inicio de una alta vulnerabilidad externay el efecto contagio en las bolsas del area. Esto
hace que no parece que a medio plazo se puedan superar los actuales desequilibrios
asiaicos, 1o que fortalecera desde esta via a euro, aunque los fuertes movimientos
especulativos nacidos de los estallidos de las burbujas especulativas que se forman en
esas naciones (efecto mariposa) afecten negativamente a las bolsas mundiales en su

conjunto y europeas en particular.

2.1.2.- Crisis asiaticay bolsas europeas
Desde la finalizacién de la Segunda Guerra Mundial, y basandose en muchas ocasiones
en argumentos de proteccion de la industria naciente, Asia ha conseguido simultanear
altas tasas de crecimiento estable y sostenido (5,5% como media en € area desde la
década de 1960 hasta mediados de los noventa) con bgjas tasas de inflacién (3,5% como
media para el mismo periodo y ared) y un reducido déficit puablico (1,5% del PIB como
media). Estos buenos resultados han sido posibles por la coexistencia de elevadas tasas
de ahorro e inversion, que como media oscilaban alrededor de un tercio del PIB
nacional respectivo.

Vistas asi las cosas parece que se avecinaba un largo periodo de prosperidad

para toda e area. Nada més lejos de la realidad. El hecho es que todo el crecimiento
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econdémico de la region se ha basado en seguir la estela de Japdn, pais que se encuentra
en crisis desde hace varios afios y que presenta unos altisimos costes laborales unitarios
(CLU), lo que merma su competitividad. Como consecuencia, Japon inici6 en la década
de 1970 un proceso de deslocalizacion productiva de sus empresas en todo € Sudeste
asiaico, hecho que favorecié e desarrollo econdmico del area. De ahi que en la
literatura especializada se hable de una “teoria de las ocas voladoras’ como explicacion
cinegética del crecimiento economico ocurrido en Asiatras la Segunda Guerra Mundial.
Asi, la primera oca en despegar fue Japdn (oca-guia) y siguieron poco después los
pequerios dragones o tigres maduros (Hong Kong, Taiwan, Corea, Singapur y Brunei) y,
por ultimo, el gran dragén (R.P. China) y los tigres adolescentes (Vietnam, Filipinas, y
Thailandia, entre otros).

Como factores adicionales que explican la actual crisis econdmica y bursétil en
Asia destacan factores monetarios. la existencia de una burbuja de liquidez y la
debilidad del sistema financiero, lo que aument6 ain mas e grado de vulnerabilidad
externa y fomentd el efecto contagio. ES precisamente para contrarrestar estos factores
financieros en donde e euro puede tener un papel fundamental, a actuar como
catalizador de los flujos internacionales de capital. En efecto, € mayor riesgo-pais
existente en todo el area, e incluso aunque en menor grado para € caso japonés,
fortalecera previsiblemente a Europa en los circuitos financieros internacionales. Ser
vulnerable en un mercado global significatener oportunidades de negocio.

En consecuencia, y en un modelo de creciente globalizacion econdémica, € euro
como moneda Unica europea va a tener una crucial importancia en e mundo y hara que
la Unidon Europea acabe teniendo una sola voz, al menos desde una perspectiva

financiera, hecho altamente positivo parala Unién.
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2.2.- Andlisis DAFO del euro

Toda medida de politica econdmica, y mas si es una nueva moneda, tiene aspectos de
muy diverso orden que hay que analizar. Podemos hablar de la existencia de una teoria
de juegos en funcién del grado de compensacion de los efectos negativos sobre los
positivos en e ambito social. En el caso del euro, seglin pienso, € juego es de suma
positiva al reportar més beneficios que pérdidas para la sociedad europea en su conjunto
lacreacion y utilizacion de la moneda Unica.

Un método para andlizar de forma sistematica estos aspectos positivos y
negativos del euro se puede redlizar con € denominado andlisis DAFO (Debilidades,
Amenazas, Fortalezas y Oportunidades) que se puede aplicar tanto a escala micro como
macroeconémica. Tendremos asi una vision completa de los pros y los contras de la

introduccion de unamoneda Unica en el Vigjo Continente.

2.2.1.- Debilidades estructurales

a) Enun primer momento el euro ha de superar una primerafase de credibilidad, sobre
todo por parte de Alemania que ha tenido en su moneda nacional la moneda-ancla
del SME. Una vez que supere € euro esta primera fase de credibilidad, se
fortalecera enormemente no sdlo en Alemania sino también, y lo que es
fundamental, en el resto de los mercados internacional es.

b) El desarrollo del euro ha de venir acompafiado por la creacién de un sistema
bancario y financiero que se encuentra altamente fragmentado en la actualidad en
Europa. En este sentido, la moneda Unica europea parte con desventaja en relacion
con € ddlar estadounidense con un sistema financiero y bancario fuertemente
centralizado, eficiente y competitivo.

c) Tanto lapoblacion como los operadores financieros han de acostumbrarse ala nueva

moneda, hecho que se pretende lograr con la introduccion de periodos transitorios
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d)

b)

en cada uno de los paises de Eurolandia (de momento UE-11), periodos que
finalizardn el 1 dejulio del 2002 con la desaparicion de las monedas europeas.

Nace € euro con e peligro de desestabilizacion de los mercados financieros
mundiales como consecuencia de la crisis asidica. En este sentido, seria deseable
una mayor eficacia de las politicas econdmicas utilizadas en Asia, lo que evitaria
tensiones sociales que se transmitirian alos mercados en cualquier lugar del mundo,
y en Europa en particular, a pesar de la reducida presencia relativa de capitales

europesas en las bolsas asiéticas.

2.2.2.- Amenazas latentes

El riesgo de un euro fuerte frente a ddolar puede perjudicar notablemente €l
comercio extracomunitario, tal y como asegura la teoria econdmica clésica, hasta el
punto de poder ser un lastre para conseguir crecimientos econdmicos sostenibles en
el tiempo. Es fundamental darse cuenta de una precision terminolégica: hasta la
llegada de la economia ecoldgica, consecuencia de la cua se introducen desde
entonces los impactos medioambientales dentro del flujo circular de la renta, se
empieza a hablar de crecimiento “sostenible’”. Con anterioridad se hablaba de
crecimiento “sostenido” o de crecimiento “a toda costa’, lo que ha llevado a graves
deterioros medioambientales en extensas zonas del planeta. En este segundo caso,
no se computaba el deterioro medioambiental en €l flujo circular de larenta.

El incumplimiento de las obligaciones emanadas en e Pacto de Estabilidad y
Crecimiento firmado tras la Cumbre de Bruselas en mayo 1998 puede poner en
peligro la estabilidad del sistema. Aunque no es previsible que ocurra, por las
sanciones en las que incurren los gobiernos, una excesiva presion socia podria
llevar a la puesta en marcha de politicas fiscaes expansivas o que pondria en

peligro los objetivos de Maastricht en materia de déficit publico (como maximo 3%
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del PIB) y de deuda publica (el saldo vivo no hade superar el 60% del PIB). En este
sentido, e comportamiento sindical es determinante para contribuir ala paz social.

c) Se debilite e tandem FranciaAlemania como consecuencia de la reunificacion
alemana, “pacto” gque siempre ha funcionado como motor de la construccion
europea. En este sentido, los dirigentes politicos a ambas orillas del Rhin han de
tener en cuenta que el escenario ha cambiado, a moverse la UE en su conjunto en
un entorno globalizado. No darse cuenta de esta evidencia supondria constantes
parones en €l proceso de construccion de una Europa cada vez mas préspera e
integrada a medio plazo.

d) Laformacién de burbujas especulativas en los mercados financieros europeos puede
debilitar al euro como consecuencia de una merma de credibilidad por parte de los
oepradores financieros internacionales. En este sentido, las burbujas especulativas
como via de enriqguecimiento facil sblo conllevan a medio plazo un
empobrecimiento de la poblacion en su conjunto y la aparicion de mayores
diferencias sociaes. Dicho con otras palabras. las burbujas especulativas, no solo
financieras sino también inmobiliarias, son un juego de suma positiva para unos

pocos privilegiados.

2.2.3.- Fortalezas para el futuro

a) El euro nace con el patrocinio de la UE que actla no s6lo como espejo de otras
formaciones econémicas’ sino también, y 1o que es més importante, esta llamado a
ser la primera moneda en el mundo tanto como medio de pago como de deposito de

valor y dereserva.

> Asi destacan en América Mercosur (Brasil, Argentina, Uruguay y Paraguay), en Europa el Area
Econémica del Mar Negro (Turquia, Bulgaria, Kazakhstan,...), en Africa( )y en Asia (Area Econdmica
China (Hong Kong, Taiwan y R.P. China)...
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b)

d)

b)

José Manuel Saiz Alvarez

Al desarrollarse el euro en un contexto de estabilidad nominal en virtud del Pacto de
Estabilidad y Crecimiento, se sientan las bases para operar con una moneda fuerte
en los mercados internacionales, aunque sera e mercado quien tenga la Ultima
pal abra.

El euro, como evolucion del ECU y del SME, puede aprovecharse de las ventagjas
informativas y de la experiencia previa que han adquirido los operadores y
decisiores econdmicos en materia financiera a escala paneuropea.

La moneda Unica europea tiene todos los alicientes para crear su propia area en
Europay en Africa por la sustitucion del franco CFA por € euro. Y dado el proceso
de globalizacion en € que estamos inmersos es previsible que su propia area se
extiende de forma no uniforme en todo el globo.

La fortaleza econdmica de Europa es una garantia para que el euro pueda, al menos
parcialmente, pueda sustituir al délar como moneda de denominacion en el comercio
internacional. Es por ello que la lucha comercial a ambas orillas del Atlantico se
avecina intensa en los proximos afos, 1o que agrandara a su vez las divergencias
econémicas entre un norte desarrollado y un Tercer Mundo que lucha por

sobrevivir.

2.2.4.- Oportunidades

El euro es una oportunidad historica irrepetible para que la UE conquiste y
consolide una posicion de liderazgo en los mercados monetarios y financieros
mundiales en detrimento del dolar estadounidense.

La moneda Unica europea producird un proceso de concentracion bancaria para
alcanzar unas mejores economias de escala y para poder competir con eficiencia en

un mercado cada vez més globalizado. Esto hace que ya se hayan iniciado procesos
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de concentracion bancaria a escala europea, aungue todavia € volumen de activos
depositados en |os bancos europeos no supere a los norteamericanos.

c) El euro incitara a que sea utilizado en los PECOs en virtud de la Ley de Gressham
(la moneda buena desplaza a la mala que es la que circula). Este hecho favorecerala
incorporacion de estos paises ala actual UE-15.

d) El euro es una buena oportunidad para incitar desde el mercado a los decisores
politicos para completar todas las fases de integracion en Europa, esto es, acelerar €
proceso de uniodn politica. Sin embargo, teniendo en cuenta los buenos resultados
econdémicos conseguidos hasta la fecha y dado el alto niUmero de solicitudes para
integrarse en la UE, no parece que se inicie e camino hacia una unificacion politica

(en el caso de comenzar) hasta bien entrado € siglo XXI.

3.- Globalizacién econGmicay euro

3.1.- ¢Hacia la formacion de un area euro?

De todo lo dicho hasta ahora esta claro que el euro tendra que competir en igualdad de
condiciones con las otras dos grandes monedas-ancla del mundo: €l dolar y € yen. Sin
embargo, y dados los problemas por los que esta atravesando la economia nipona, no
parece que € yen tenga la misma credibilidad que hace sdlo unos afios en |os mercados
financieros mundiales. En consecuencia, lalucha sera previsiblemente entre el dolar y el
euro.

Sin ser demasiado optimista, en mi opinidn € euro se encuentra en una posicion
de ventgja competitiva debido a que a medio plazo se integrardn nuevos paises en laUE,
con lo cua Europa saldard una deuda histérica con sus vecinos del Este. Naciones que
han mirado siempre hacia Occidente en virtud de un principio de emulacién mal

entendido en ocasiones por parte de la antigua Unidn Soviética.
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En consecuencia, y segun creo, Europa tiende hacia la formacion de un érea euro
en e continente. Es mas, la actua dolarizacion de los paises nacidos de la antigua
Union Soviética vendra al menos parcialmente sustituida, si se me permite € término,
por una “eurizacion” de la economia, esto es, utilizar euros como depdésito de valor y la
moneda nacional como medio de cambio. Esta claro que esta situacion se dara en
aquellos paises en donde existen fuertes desequilibios internos y externos, 1o que ha
ocurrido de forma generalizada en los PECOs tras la caida del muro de Berlin a

comienzos de la década de |os noventa

3.2.- “Currency boards” y franco CFA: el papel del euro

Las consecuencias del nacimiento y la puesta en circulacion del euro en los circuitos

econdmicos y financieros mundiales van més all4 Tras la caida del comunismo en los

paises de Europa del Este y €l desplome del COMECON (Consgjo de Asistencia Mutua

Econdmica), el sistema monetario era ineficiente y no se tenia la base suficiente para

impulsar €l proceso de transformacion que se necesitaba. Como resultado, y con

independencia de la economia que consideremos, 10s objetivos macroeconémicos y

financieros de los PECOs fueron los siguientes en rasgos generales.

a) Modernizar el sistema financiero de cada una de estas naciones a haber quedado
anclados en el pasado |os sistemas bancarios estatal es existentes.

b) Fomentar la aparicion de nuevos bancos que incitase la libre competencia.

c) Hacer aflorar el ahorro que los consumidores guardan para si dadas las nulas
posi bilidades de consumo.

d) Insertar a los mercados financieros nacionales en los mercados internacionales de

capital.
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e) Aumentar e volumen de reservas mediante la atraccion de capital extranjero hacia
la industria nacional y la generacion consiguiente de exportaciones y de riqueza
nacional.

f) Dinamizar a la economia desde € sector financiero para lograr asi un mayor
bienestar para toda la sociedad.

Este proceso dinamizador de las economias llevo a elegir entre dos estrategias de
politica econémica: estrategias de choque, con € consiguiente peligro de convulsiones
sociales como consecuencia del drastico empobrecimiento de la poblacion en un corto
periodo de tiempo, frente a estrategias gradualistas que se llevaron a cabo de modo
importante en los mercados financieros y mas concretamente en los intentos para
estabilizar alas economias.

De ahi que se adoptasen los denominados “Currency Boards’ (CBAs) que
consisten en sistemas monetarios segun los cuales solo se emite moneda en funcion de
las cantidades de reservas que se posean, Yy se une a la moneda naciona con otra
moneda-ancla paralograr asi mayores niveles de credibilidad y de estabilidad financiera
y monetaria en la sociedad. En los CBAS que existen hoy en dia en algunos paises del
Este de Europa el euro va atener una importancia decisiva, porque la mera introduccion
de la moneda Unica europea en relacion directa con las monedas nacionales de estos
paises evitara depreciaciones competitivas ante problemas hiperinflacionarios, eliminara
distorsiones en los mercados, creara sistemas financieros robustos, fomentara politicas
de disciplina fiscal o que redundara en la aparicion de menores déficit fiscales, e
incitard a medio plazo hacia la creacion de puestos de trabajo en unos paises altamente
amenazados por un empobrecimiento gradual de su poblacion.

En consecuencia, €l euro va a contribuir a sentar las basesy va a allanar la senda

para que estos paises se puedan integrar a largo plazo en la UE, con € consiguiente
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beneficio tanto para ellos como para la creacion de una Europa cada vez mas integrada
en un mundo altamente globalizado. La entrada en € euro en Europa del Este, en una
primerafase en un CBA y en una segunda como moneda propia de uso comun por parte
de la poblacion local, significa la victoria final de la economia de mercado sobre la
planificacion econdémica que fueron utilizados durante la época marxista. Se saldara asi
una deuda histérica con nuestros vecinos del Este, paises que quedaron tras el Telon de
Acero tras los Acuerdos de Postdam y Y ata después de la Segunda Guerra Mundial

En lo que respecta a franco CFA también € euro va a tener una importancia
decisivaen e continente africano. El franco CFA es la moneda convertible de los paises
pertenecientes a la Comunidad Financiera Africana (CFA) creada en 1962 tras
emanciparse las colonias francesas de su metrépoli® y forma parte de dos uniones
monetarias en Africa: la Unién Monetaria de Africa Central, formada por Camerin,
Rep. Centroafricana, Congo, Chad, Gabén y Guinea Ecuatorial) y la Unién Monetaria
de Africa Occidental integrada por Benin, Burkina Faso, Costa de Marfil, Mali, Niger,
Senegal y Togo. El hecho es que a partir del afio 2002 € franco CFA vendra
automati camente sustituido por € euro, lo que significa que las exportaciones de estos
paises hacia la UE se veran favorecidas, se contribuira desde esta via a estabilizar
sendas de desequilibrio macroecondmico y se fomentara la estabilidad de precios (Cour,
1998). De ahi que estas naciones estén muy pendientes de la evolucion que siga €l euro

como moneda Unica europea.

4- Conclusiones

Europa se encuentra ante un momento historico de su larga historia. Con la Unica

salvedad de la dominacion romana del continente, Europa no ha tenido una moneda

® Desde 1985 |a antigua colonia espafiola de Guinea Ecuatorial también utiliza esta moneda, al igual que
Guinea Bissau desde 1997.
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anica moneda. Una moneda comun, el euro, que no sélo va a unificar la politica
monetaria Sino que va a contribuir a que se alcancen mayores niveles de bienestar. Esta
unién entre sociedad y economia se hace patente en un mecanismo ideado por e ser
humano parafacilitar el proceso de intercambio econémico.

Conscientes de este hecho, Europa camina hacia su integracion econémica y
politica, no solo entre los socios comunitarios sino también con los PECO, mediante los
Ilamados “ Acuerdos Europa’, y con los paises pertenecientes a la Asociacion Europea
de Libre Comercio (EFTA), con la creacion del Espacio Econdmico Europeo (EEE) en
1992. Laintroduccion de una moneda Unicallevaraala (Tugores, 1993: 162):

a) Eliminacion de los costes de transaccion dentro de la UE estimados en e 0,5% del

PIB comunitario.

b) Desaparicion de la incertidumbre en su vertiente monetaria y de los costes de
informacion, 1o que redunda en mercados mas transparentes.
c) Disminucion de la necesidad de reservas para defender los tipos de cambio intra-

UE.

Dadas estas perspectivas, la introduccion y puesta en marcha de la moneda Unica
europea significan una oportunidad historica para que Europa recupere su posicion de
liderazgo en los mercados internacionales, en unos circuitos en donde e dolar ocupa un
lugar de privilegio como consecuencia del Orden Econdmico Internacional emanado de

Bretton Woods en impuesto por |os Estados Unidos a través del Plan White.
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